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El FMI rebaja el crecimiento para EEUU, lo sube para China y lo mantiene para
Rusia. El Fondo Monetario Internacional (FMI) acaba de publicar un nuevo informe
en el que modifica sus anteriores estimaciones de crecimiento del Producto Interior
Bruto (PIB) para los distintos paises. El FMI espera que el crecimiento del comercio
mundial se recupere hasta alrededor del 3% anual en 2024-2025, segun su informe
actualizado Perspectivas de la economia mundial. "El comercio se recupera. Se
espera que el crecimiento del comercio mundial se recupere a alrededor del 3%
anual en 2024-2025 (desde un cuasi estancamiento en 2023) y se alinee
nuevamente con el crecimiento del PIB global", informa el organismo econémico.
Ademas, informo que los precios mundiales del petroleo creceran un 0,8% en 2024.
Para 2025, el organismo revisé levemente al alza (0,2%) el crecimiento y lo ubico
en 1,9%. En términos monetarios, el FMI pronostica un precio promedio de 81,26
ddlares por barril en 2024 y 76,38 ddlares por barril en 2025. De acuerdo con el
informe del FMI, el cambio de prevision se debe a los "fuertes recortes" de
produccion petrolera por parte de la OPEP+ y la continua presién sobre el mercado
debido a la situacién en Oriente Medio. En relacién a la inflacion mundial, "seguira
desacelerandose y volvera su rango objetivo a finales de 2025. En las economias
avanzadas, la prevision revisada es que el ritmo de desinflacidn se ralentice en 2024
y 2025", senala el trabajo y afade: "El enfriamiento gradual de los mercados
laborales, junto con un descenso previsto de los precios de la energia, deberia
devolver la inflacion general al objetivo a finales de 2025". Para América Latina y el
Caribe, el FMI reviso levemente su proyeccion de crecimiento para la region al 1,9%
en 2024, 0,1% menor a lo esperado. Ademas, elevd la prevision de crecimiento para
2025 en 0,2%, al 2,7%. Segun el organismo, la economia mexicana crecera un 2,2%
este afo, una expansion 0,2% menor a la esperada en abril debido a una
moderacion en la demanda. De acuerdo con el informe, la economia de Argentina
disminuira 3,5% este afio y aseguro que para el 2025 tendra un crecimiento del 5%.
Para Brasil, el FMI revisé a la baja sus previsiones de crecimiento del PIB del pais
este ano debido a las fuertes inundaciones que afectaron al estado de Rio Grande
do Sul (sur del pais) en el mayo. En tanto, el organismo bajé su previsién de
crecimiento para Estados Unidos, al 2,6% en 2024, pero mantuvo sin cambios su
proyeccion para 2025 en el 1,9%. Se espera que el crecimiento se desacelere a
medida que el mercado laboral se enfrie y el consumo se modere, y la politica fiscal
comience a endurecerse gradualmente. Para Japdn anticipan interrupciones del
suministro vinculadas al cierre de una importante fabrica de automéviles en el primer
trimestre, mientras ven a Europa en pleno brote de recuperacion econdomica
impulsada por el sector servicios. Los prondsticos de crecimiento para Japon se
encuentran hoy en 0.7% que incorpora un recorte desde 0.9% previsto en abril para
2024 mientras ven a la Eurozona creciendo a un ritmo de 0.9% que es mayor a 0.8%
previsto en las reuniones de primavera. En cuanto a China, el FMI mejoré su
prevision de crecimiento de la economia china en 0,4% para 2024, esperando que
crezca hasta un 5%. La nota agrega que el PIB chino disminuira hasta crecer un



4,5%. El FMI espera que la economia del gigante asiatico continue desacelerandose,
a mediano plazo, hasta un 3,3% de crecimiento para 2029. Con respeto a Rusia, el
FMI mantuvo sin cambios su prevision de crecimiento de la economia rusa para
2024, esperando que el PIB del pais crezca un 3,2%. Sin embargo, la organizacion
financiera reviso a la baja su proyeccién del crecimiento del PIB ruso para 2025 al
1,5%.

Planes econdmicos de Trump resaltan en la Convencion Republicana. La
Agencia AFP sefala que en la primera noche de la Convencion Nacional
Republicana se mantuvo el enfoque oficial en la economia de Estados Unidos,
especialmente haciendo énfasis en el desastre que muy probablemente deje Joe
Biden y la extrema izquierda en noviembre. Los oradores argumentaron que las
medidas proyectadas por Donald Trump y sus asesores corregirian la inflacion y
traerian de vuelta la prosperidad con solo el regreso a la Casa Blanca. El
gobernador de Virginia, Glenn Youngkin, lamento: “Esta noche, Estados Unidos, la
tierra de las oportunidades, ya no se siente asi”. Sus exrivales en las internas
republicanas salieron a cerrar filas y mostrar unidad en torno a su candidato,
sobreviviente de un intento de asesinato. El expresidente reaparecio el lunes por la
noche en publico en la Convencion Nacional Republicana de Milwaukee, luego del
ataque del sadbado. Llevaba la oreja derecha vendada, donde resulté herido por el
disparo de un tirador durante un mitin en Pennsylvania. Tras proclamarlo
oficialmente como su candidato presidencial para competir en noviembre contra el
democrata Joe Biden, Trump fue recibido como un verdadero lider y patriota
estadounidense con todo el publico de pie coreando USA y en medio de mensajes
de unidad en torno a su figura. Trump ha evitado los detalles de su plan como
estrategia de campafia y los oradores de la Convencién se han sumado a ella. El
expresidente tiene bien claro sus objetivos y lo que representan en estos momentos
para la nacién y para todos los estadounidenses. Entre algunos pormenores, el
candidato presidencial dice que aplicara aranceles justos a beneficio de EEUU a
socios comerciales y ningun impuesto a las propinas. Le gustaria reducir un poco la
tasa del impuesto corporativo. El plan de gobierno de los republicanos también
promete “derrotar” la inflacion creada por la administracion Biden que se extiende a
casi cuatro afos; “hacer que todos los precios bajen rapidamente”, ademas de
extraer mas petroleo, gas natural y carbon. El plan contempla también el “mayor
programa de deportaciones en la historia estadounidense”. Y Trump también
desecharia las politicas del presidente Joe Biden que han provocado la crisis de
seguridad nacional y de fondos publicos en EEUU. Los recortes en los impuestos,
que tanto beneficio trajeron a la economia estadounidense durante sus cuatro afios
de mandato, se financiaran con el alza de aranceles a las importaciones de muchos
productos, en especial de China. Stephen Moore, un asesor informal de Trump y
economista en el centro de investigacion conservador Heritage Foundation, dijo que
Trump es unico que ya ha sido Presidente y los electores pueden juzgarlo con base
en su desempefio en el puesto. Los demdcratas han argumentado que Trump seria
mas radical en su segundo mandato, bien pragmatico y se enfocara en las
necesidades y la recuperacion de la economia y su crecimiento, después del
terremoto de la izquierda. Los mismos falsos argumentos que le introdujeron a
muchos mediante campafas de difamacion y mentiras en los medios de prensa



alineados con la Casa Blanca de los democratas. Las empresas y la gran mayoria
de emprendedores siempre han preferido las ideas de Trump de recortar las
regulaciones y bajar aun mas la tasa del impuesto corporativo del 21% al 20%.
Dicha tasa era del 35% cuando Trump llegd a la presidencia en 2017. Los
democratas, aupados por la extrema izquierda, en cambio, quieren una tasa del
28%.

Deuda de emergentes la mas alta en Ila historia: La Agencia
eleconomista.com.mx sefiala que, segun informacion del Instituto de Finanzas
Internacionales (lIF, por su sigla en inglés)!, entre enero y marzo, la deuda de los
mercados emergentes supero 105 billones de délares y los tres paises que tuvieron
la mayor participacion en este incremento fueron China, India y México. El IIF, que
es la mayor asociacion de instituciones financieras de operacion global, evidencio
que se trata de la deuda mas alta administrada por las economias emergentes y es
casi el doble de la que gestionaron desde el 2014. México fue una de las tres
economias que contribuyeron con mas fuerza a impulsar el crecimiento de la deuda
de los emergentes durante el primer trimestre del afio. Al interior del informe
trimestral Global Debt Monitor, bajo el titulo “Navegando la nueva normalidad”, se
plantea que la deuda del gobierno de México representdé en promedio, 39.6% del
Producto Interno Bruto en el trimestre. Esta proporcion contrasta con 34.9% que
representd en el ultimo trimestre del 2018, cuando Andrés Manuel Lépez Obrador
tomo la presidencia y significa un incremento de 4.7 puntos porcentuales del PIB en
el sexenio. De acuerdo con el director de analitica de datos en el Instituto Mexicano
para la Competitividad (IMCO), Victor Gémez Ayala, los datos del primer trimestre
de México, adelantan el comportamiento de la deuda para el resto del 2024. La
preocupacion es la tendencia en el crecimiento de la deuda en este afio, cuando el
resto de los paises emergentes estan en consolidacion fiscal para recoger el
endeudamiento en que incurrieron por la pandemia, observo. El experto resalté que
a diferencia del resto de las economias, el gobierno de México no desarrollé ninguna
politica contraciclica ante el gran confinamiento que trajo la emergencia sanitaria,
y en cambio, esta colocando deuda para concluir los proyectos de infraestructura
que han sido prioridad para el gobierno actual. Este afio la Secretaria de Hacienda
proyectd que los Requerimientos Financieros del Sector Publico seran equivalentes
a 5.9% del PIB, que es el déficit mas alto desde el afio 1989. En el documento se
analizan también los casos de China e India, las otras dos economias que tuvieron
la mayor contribucion a la deuda de los emergentes en el trimestre. China, cuyo
gobierno registré una deuda equivalente a 85.5% de su PIB al cierre del primer
trimestre, mientras la administracion publica de la India gestion6 una deuda que
representd 83.9 % de su PIB. Seis afos antes, en el ultimo trimestre del 2018, la
deuda gubernamental de China estaba en 53.6% del PIB y la de India en 69.3% de
su PIB. En el reporte, se destaca que la deuda mundial aument6 en 1.3 billones de
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délares en el primer trimestre, con lo que rompid un nuevo récord historico al sumar
315 billones de ddlares. Esto es equivalente a 333% del PIB mundial. Este es el
segundo trimestre consecutivo de crecimiento impulsado por las economias
emergentes.

El PIB de China alcanza aproximadamente 61,68 billones de yuanes en el
primer semestre de 2024, creciendo un 5 % interanual. El 15 de julio, la Oficina
Nacional de Estadisticas de China publicé las cifras del PIB del pais
correspondientes al primer semestre de 2024, mostrando un crecimiento del 5 %
interanual. El producto interno bruto de China alcanzé los 61,68 billones de yuanes,
equivalentes a 8.65 billones de ddélares estadounidenses, en el primer semestre de
2024. Esto representa un crecimiento del cinco por ciento interanual. La Oficina
Nacional de Estadisticas publicé cifras separadas para los dos primeros trimestres,
mostrando que el PIB del pais crecié un 5,3 % en el primer trimestre y un 4,7 % en
el segundo trimestre. El consumo, la inversion domeéstica y el comercio exterior
siguen siendo los tres motores principales que impulsan el crecimiento econémico
de China. La Oficina Nacional de Estadisticas afirma que el crecimiento econémico
general depende del apoyo de los incentivos politicos, el repunte de la demanda
externa y el desarrollo de nuevas fuerzas productivas de calidad.

Bukele anuncia que suspendera los aranceles a alimentos de la canasta
basica por diez afos. La Agencia france24 destaca que el presidente de El
Salvador pretende eliminar los impuestos de importacion a los alimentos de la
canasta basica y asi mitigar el alza de precios. La decision llega después de que el
mandatario hiciera un llamado a comerciantes, importadores y mayoristas para bajar
los precios de los alimentos y justo después de su iniciativa de pequefas plazas de
mercado con venta directa a los consumidores para evitar los intermediarios.
Conocido internacionalmente por haber lanzado una cuestionada guerra contra las
pandillas, ahora el recién reelegido Nayib Bukele le declara la guerra a las que llama
las “mafias empresariales”. El presidente salvadorefio dijo que los aranceles
desapareceran de todos los alimentos que integran la canasta basica ampliada, mas
otros 70 productos, sin dar detalles de cada uno. El anuncio vino acompafnado de
una advertencia para los comerciantes que “abusan” de los incrementos en los
precios de los productos basicos. En su alocucion amenazé con aplicarles “todo el
rigor de la ley”. “Voy a hacer un llamado como el que hicimos a las pandillas a inicios
de 2019, que les dijimos paren de matar o no se quejen después. Pues yo les voy
a dar un mensaje a los importadores, comercializadoras, mayoristas y distribuidores
de alimentos: paren de abusar del pueblo salvadorefio o no se quejen después’,
dijo Bukele en cadena nacional de radio y television. Segun las cifras oficiales,
cuando Bukele lleg6 al poder en 2019, el promedio de la canasta basica alimentaria
era de 200,02 délares y en 2024 marca los 256,02 doélares en el area urbana,
mientras que en la zona rural pasé de 144,48 a 182,62 ddblares en el periodo
comprendido entre 2019 y 2024. Para una familia de unos cuatro miembros, la
canasta familiar basica la constituyen alimentos como pan, tortillas, frijoles, carnes,
huevos, frutas, lacteos, azucar, grasas, arroz y verduras. Los datos oficiales
muestran que El Salvador importa el 90% de las legumbres, verduras y frutas y la
mayoria de los otros productos basicos dentro de la canasta los compra de sus



vecinos como Guatemala, Honduras y Nicaragua para cubrir la demanda local. El
60% de los derivados de la leche debe importarlos, asi como el 25% del frijol o el
33% de todo el arroz que necesitan los ciudadanos. Sin embargo, algunos analistas
criticos del presidente aseguran que la medida no tendria un amplio efecto, pues la
mayoria de los aranceles a los alimentos que se compran del exterior son cercanos
a cero. Sin embargo, menos de una semana atras, el Ministerio de Agricultura
establecio los llamados “agromercados” donde los productores empezaron a vender
sus productos, casi en todo el pais de unos 6,4 millones de habitantes, sin
intermediarios, para evitar el aumento de los precios.

La Agencia Internacional de la Energia augura que la demanda mundial de gas
crecera un 2,4% en 2024. La Agencia Sputnik senala que la Agencia Internacional
de la Energia (AIE) en su informe trimestral sobre el mercado del gas prevé que la
demanda mundial de gas natural aumente un 2,4%, sobre todo, debido al rapido
crecimiento de los mercados asiaticos. El consumo en 2023 fue de 4,095 billones
de metros cubicos, y aumentara a 4,199 billones de metros cubicos en 2024, segun
el texto. El informe sefala que, tras una sacudida en 2022 y una recuperacion
gradual en 2023, los mercados del gas pasaron a un crecimiento mas pronunciado
en el primer semestre de 2024. "Las estimaciones preliminares sugieren que la
demanda mundial de gas crecio a una tasa anual del 3% durante este periodo, muy
por encima de la tasa media histérica de crecimiento del 2% entre 2010 y 2020",
afiadio la AIE. Sin embargo, la agencia espera que el crecimiento de la demanda de
gas se ralentice en la segunda mitad del afo, ya que los precios cayeron en el primer
trimestre de este afo a niveles vistos por ultima vez antes de la crisis energética
mundial de 2021, pero han subido en los ultimos meses.

Registran fuerte caida de reservas de petréleo en EEUU. La Agencia AFP
comenta que el descenso de los stocks fue de 4,9 mb en la semana que terminé el
12 de julio, muy por encima del millén de barriles de contraccién que esperaban los
analistas segun el consenso reunido por la agencia Bloomberg. . Las reservas de
petréleo cayeron fuertemente en Estados Unidos la semana pasada, segun datos
de la Agencia estadounidense de Informacion sobre Energia (EIA) publicados el 17
de julio. La semana anterior, el descenso de los stocks fue de 3,4 millones de
barriles netos (mb), mientras que los analistas esperaban un aumento promedio de
un millén de barriles.

Precios del petréleo: Los acontecimientos electorales en Estados Unidos siguen
siendo el centro de atencidn, y Kamala Harris ya cuenta con suficientes delegados
comprometidos para conseguir la nominacion presidencial demdcrata. En cuanto a
los datos, mas adelante en la semana se conoceran las cifras de la economia
estadounidense, asi como el indicador de inflacién preferido por la Reserva Federal.
Los precios del petréleo se estabilizaban el martes tras caer en las dos ultimas
sesiones, y los inversionistas mantenian la cautela ante las expectativas de
abundancia de suministros y debilidad de la demanda, a la vez que pasaban por
alto la agitacion de la campafia presidencial estadounidense. Para el 23 de julio, el
precio del Brent subia 11 centavos USD cotizando 82,51 USD mientras el West
Texas Intermediate subia 5 centavos USD vy cotizaba 78,45 USD por barril.



